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Strategi Svensk blandfond

YE]] Overtriffa jamforelseindex

Jamforelseindex 50 % SIXRX + 50 % OMRX
T-bill

Morningstar rating

NAV kurs 150831 192,10

Startdatum 2009-11-30
Bankgiro 375-9917
Forvaringsinstitut Swedbank
Handel Dagligen
Fast arvode 1,25 %

Rorligt arvode 20 % o6ver jamforelseindex

High water mark Ja, evigt
PPM nummer 303701
ISIN SE0002801290

Sensor Sverige Select &r en blandfond som investerar i aktier och réntebérande
vardepapper i Sverige. Fonden kan variera sin nettoexponering mot
aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa aktiemarknaden. Vid en mycket
stark syn pa aktiemarknaden har fonden hog exponering och vid en mycket svag
syn har fonden 1g exponering. Malet &r att uppna en vardetillvaxt som Gver tiden
oOverstiger fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.
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- Sensor Sverige Select

Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bhill)

Stockholmsborsen sjonk kraftigt under augusti med 5,9 % berdknat efter SIXRX (inklusive
dterinvesterade utdelningar). Darmed tappade bérsen hela uppgdngen fran juli. Hela havet
stormar p& bérsen de senaste mdnaderna med kraftiga fall ena manaden som byts mot kraftig
uppgdng nasta ménad osv. Tidigare i sommar var fokus p& Grekland som skapade stor
volatilitet, nu har blickarna riktats mot Kina. Hittills i & har SIXRX stigit med drygt 8 %, vilket
inte ar mycket nar vi beaktar att utdelningarna av detta utgér knappt halften.

En v8ldsam kursstegring p& borserna i Kina som startade for ett &r sedan gav kursstegringar
p& mer ar 100 % fram till i bérjan av sommaren. Varderingarna hade i manga fall Iamnat det
jordiska med p/e-tal pd ibland 6ver 100. S hogt steg inte ens den japanska borsen, som
fortfarande, mer &r 25 8r efter indextoppen, handlas till mindre &r hélften av nivderna runt
1989/90. Att Kinas borser utgjorde en gigantisk bubbla forstod de flesta som kan rdkna. Fallet
ar dramatiskt, men fortfarande star index pd plus i &r.

Vad &r dd grunden till detta? Kineser &r av tradition spekulativa, och n&r myndigheterna
liberaliserade kinesiska sparares majligheter att handla p8 borsen rusade kurserna. Under
véren kom s& ett antal rapporter som visade pd att den ekonomiska tillvaxten i Kina nog
Overdrevs. Detta har sedan tydligt bekraftats i ekonomiska data och statistik fran Kina. D3
utlostes oron. Lagre tillvaxt i Kina, innebdr lagre tillvaxt i hela varlden, och IMF sdnker sina
prognoser. Detta far till foljd att r&varupriser fortsatter att falla, inflationen kommer inte igéng,
USA véntar nog med réntehdjningar och dollarn tappar i kraft. Fortsatt 1&ga réantor, fortsatt
starka centralbanksstod med hég likviditet blir foljden. Bérsen mar inte daligt av det. Men det
gdller att navigera ratt nar forutsattningarna snabbt forandras.

Fonden steg under aug med 1,6 % medan vart benchmark sjonk med 3,0 %. Sedan &rets
borjan har fonden gétt upp med 17,3 % medan benchmark har stigit med 4,3 %.

Det som pressade borsen i augusti var framfor allt oron for att konjunkturnedgdngen i Kina
kommer att bli mycket kraftigare an forvantat. Alla de stdrre svenska verkstadsbolagen
signalerar att det gdr valdigt trogt i Kina for nérvarande och framfor allt signalerar de att det
gar klart sémre an vad den officiella kinesiska statistiken indikerar. Att fonden sedan tidigare
sdlt nastan alla sina verkstadsinnehav med verksamhet i Kina var mycket fordelaktigt under
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Bolag % av fonden

1 EVOLUTION GAMING 8,8
2 INVESTOR B 5,7
3 BETSSONB 53
4 CONSILIUM B 4.8
5 INWIDO AB 4,7
6 BALDERB 4,0
7 NORDEA 3,5
8 SEBA 3,5
9 D.CARNEGIE & CO 3,4
10 NETENTB 2,9
46,6

Fonden Index *
Total avkastning (fr 091130)  98,8%  57,0%
Total avkastning (3 &r) 78,2%  36,8%
Total avkastning (1 &r) 18,7%  7,5%
Total avkastning (YTD) 17,3% 4,3%
Volatilitet (fr 091130) 11,6% 7,0%
Volatilitet (3 &r) 91%  5,8%
Volatilitet (1 &r) 10,6%  7,6%
Volatilitet (YTD) 11,0% 9,4%
Beta (fr 091130) 0,72 0,50
Beta (3 &r) 0,60 0,50
Beta (1 ar) 0,53 0,50
Beta (YTD) 050 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 1,03 0,94
Sharpekvot (3 &r) 2,27 1,63
Sharpekvot (1 &r) 1,77 0,99
Sharpekvot (YTD) 1,59 0,48

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX +

50% OMRX T-bill

Investera i fonden

Kundavtal privatperson

Kundavtal juridisk person

Prenumerera pd manadsbrevet

Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr

ménaden.

Né&gra av fondens mindre bolag rapporterade och 6verlag var vi néjda med dessa, bl a Doro
rapporterade ett resultat klart dver véra forvantningar och det som stack ut var framst
rorelsemarginalen. Fondens storsta innehav Evolution gaming slappte dven de sin rapport och
den var mycket stark p& alla punkter. Aven om aktien stigit mycket kraftigt efter rapporten och
en rekyl ligger nara till hands ser vi 1&ngsiktigt mycket positivt pa aktien da vi fortsatt tror att
marknaden underskattar bolagets tillvixtméijligheter och skalbarhet i affarsmodellen. Aven D.
Carnegie rapporterade och dven om bolaget inte kommer att hinna renovera sd mdnga
lagenheter i 3r som de tidigare angivit ser vi en betydande potential i aktien Gver tiden.

Fonden har under perioden gjort féljande storre férandringar: Fonden har kdpt Scandi Standard
och SAS preferensaktie samt 6kat i Evolution gaming och Doro. Fonden har inte gjort ndgra
storre forsdljningar. Fonden saknar helt exponering mot material-, telekom- energi- och
hélsovrdssektorn. Fonden &r fortsatt Gverviktad mot utdelningsaktier bla inom spelsektorn.

Fondens nettoexponering var vid manadens slut 79 %.

Benchmark Fonden
50% 79%
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Disclaimer - Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan b&de 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer information finns att tillgd pd
fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08 — 400 440 50
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http://www.sensorfonder.se/sv/investera.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19332/Kundavtal%20Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19366/Kundavtal%20Juridisk%20Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19378/Select%20Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19338/Informationsbroschyr%20-%20Select.aspx
http://www.sensorfonder.se/

