Stefan Olofsson

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 2000,
forvaltat fonder sedan
2004, forvaltat Sensor
Sverige Select sedan
fondstart november 2009.

UIf Oster

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 1974,
fondbranschen sedan 1981,
forvaltat Sensor Sverige
Select sedan fondstart
november 2009.
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Strategi Svensk blandfond

YE]] Overtriffa jamforelseindex

Jamforelseindex 50 % SIXRX + 50 % OMRX
T-bill

Morningstar

rating 3 &r

NAV kurs 156,2

140331

Startdatum 2009-11-30

Bankgiro 375-9917

Forvaringsinstitut Swedbank

Handel Dagligen

Fast arvode 1,25 %

Rorligt arvode
High water mark Ja, evigt
ISIN SE0002801290

20 % o6ver jamforelseindex

Sensor Sverige Select ér en flexibel blandfond som investerar i aktier och
réantebdrande vardepapper i Sverige. Fonden kan variera sin nettoexponering mot
aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa aktiemarknaden. Vid en mycket
stark syn pa aktiemarknaden har fonden hog exponering och vid en mycket svag
syn har fonden 1g exponering. Malet &r att uppna en vardetillvaxt som Gver tiden
oOverstiger fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.
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Sensor Sverige Select

Stockholmsborsen steg med 0,64 % under mars berdknat efter SIXRX, inklusive
dterinvesterade utdelningar. Mars blev ater en relativt volatil m&nad med som mest en nedgéng
fram till mitten av manaden pé drygt 3 %, for att sedan géra en stark avslutning. Under forsta
kvartalet steg stockholmsbérsen med 4,96 %.

Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bhill)

Handelseutvecklingen i Ukraina, med Rysslands annektering av Krim, har sttt éverst pd
agendan under mars. Politiskt blev det en jattehdndelse, militért en ratt obetydlig handelse d&
Ukraina inte hade ndgot att sitta emot, och frdgan kvarstdr vilken betydelse detta da far
ekonomiskt. Troligen ratt liten d& ekonomierna idag &r s& sammanflatade i varandra, och
framfor allt Tyskland med sitt energiberoende av rysk gas tvekar kring sanktioner.

Det finns mer och fundamentalt viktigare saker att fundera kring @an om Krim ar ryskt eller inte.
T ex hur den kinesiska ekonomin gdr, klarar man tillvéxtmdlen, hur stora skador kan en
bankkrasch orsaka. Eller hur ska Europa f& upp farten, 4 till lite mer inflation for att snabbare
lstta pd skuldsidan. De makrodata som strommar in sdger samma sak som tidigare. USA gar
ganska bra, vintern har varit besvarlig och kommer ge en del hack i plattan. Europa segar sig
uppat, lite svagare siffror bland de lander som tidigare gétt hyfsat, men béttre i Frankrike, som
lange varit samst i klassen, undantaget de lander som legat p& akuten.

Som forvaltare av en flexibel blandfond, som vér fond &r, ska man ju vara uppmarksam pd
b&de sol och mérka moln p& himlen hela tiden. Vi ser att det ar ganska soligt, men tycker oss
ana samre véader i fjarran. Det kan komma hit om centralbankerna foér snabbt drar ned pé sin
tillférsel av likviditet, och 1&nga rantor borjar stiga mera. Eller om rapporterna fortsatter vara
svagare an forvantat. Eller om ndgon annan kalkylerbar risk intraffar, eller ndgon inte
kalkylerbar risk, som en ny allvarlig geopolitisk héndelse, intraffar. Vi har nu i nartid att se fram
emot Q1-rapporter och ett starkt tillflode av utdelningar som troligen snabbt kommer att
dterinvesteras.

Fonden sjonk under mars med 1,1 % medan vért benchmark steg med 0,35 %. Sedan drets
borjan har fonden gatt upp med 4,68 % medan benchmark har stigit med 2,56 %. Fonden
utvecklades betydligt svagare an sitt benchmark vilket berodde pa att flera enskilda innehav i
fonden utvecklades svagt. Ingen ny information har framkommit i dessa bolag utan vi ser det
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Bolag % av fonden

1 SAS PREF 12,8
2 ENIRO PREF 12 7,7
3 BALDERB 75
4 AUTOLIV SDB 6,8
5 SEBA 6,5
6 FINNVEDENBULTEN 54
7 NORDEA 5,2
8 ENIRO 3,2
9 HENNES O MAURITZ B 3,0
10 TRELLEBORG B 2,8
60,9

Fonden Index*

Total avkastning (fr 091130)  61,6%  39,5%

Total avkastning (3 &r) 33,5% 19,8%
Total avkastning (1 &r) 28,3% 11,3%
Total avkastning (YTD) 4,7% 2,6%
Volatilitet (fr 091130) 12,3% 7,2%
Volatilitet (3 &r) 124%  7,3%
Volatilitet (1 &r) 10,1%  57%
Volatilitet (YTD) 11,1% 6,9%
Beta (fr 091130) 0,76 0,50
Beta (3 ar) 0,73 0,50
Beta (1 ar) 0,75 0,50
Beta (YTD) 067 050
Sharpekvot (fr 091130) 0,87 0,91
Sharpekvot (3 &r) 0,72 0,69
Sharpekvot (1 &r) 2,72 1,78
Sharpekvot (YTD) 0,41 0,35

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX +
50% OMRX T-bill

Investera i fonden

Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Prenumerera p& ménadsbrevet
Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr

mer som vinsthemtagningar i dessa aktier efter att de haft mycket starka kursutvecklingar
under januari och februari.

Rapportsasongen narmar sig och vi har blivit annu lite mer forsiktiga i var installning till borsen
da vi anser att varderingarna ar tamligen héga och vi tycker ocksa att det kommit signaler fran
flera verkstadsbolag, t ex SKF, Atlas och Trelleborg om att konjunktur-8terhdmtningen &r ratt
trog speciellt inom allmén industri. Fonden dger dock flera bolag inom verkstad men de har
framst verksamhetsinriktning mot fordonssidan och frdn det segmentet har det I6pande kommit
positiva signaler. Vi har kvar var positiva syn pd bankerna, som trots kommande hogre
kapitalkrav ser starka ut med fortsatt god utdelningskapacitet

Fonden har under perioden gjort foljande storre forandringar: Fonden har 6kat i SAS pref och
Autoliv medan fonden har minskat i Transcom och Trelleborg. Fonden var vid mé&nadsskiftet
Overexponerad mot sallankdpsektorn, men underexponerad mot verkstadssektorn. Fonden
saknar helt exponering mot material-, energi-, halsovard-, dagligvaru- och telekomsektorn.

Fondens nettoexponering var vid manadens slut 78 %, varav ca 20 % var investerat i
preferensaktier.

Benchmark Fonden
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Disclaimer - Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan b&de 6ka och minska i varde och det &r inte sikert att du fér tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer information finns att tillgé p8
fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08 — 400 440 50
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http://www.sensorfonder.se/sv/investera.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19332/Kundavtal%20Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19366/Kundavtal%20Juridisk%20Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19378/Select%20Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19338/Informationsbroschyr%20-%20Select.aspx
http://www.sensorfonder.se/

